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Na podstawie niniejszego Dokumentu informacyjnego wprowadza się do alternatywnego 
systemu obrotu prowadzonego przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.  w 
ramach Catalyst, 6 750 (sześć tysięcy siedemset pięćdziesiąt) sztuk Obligacji na okaziciela serii 
GBS0621 o wartości nominalnej 1 000 (jeden tysiąc) złotych kaŜda, o łącznej wartości 
nominalnej 6 750 000 (sześć milionów siedemset pięćdziesiąt tysięcy) złotych wyemitowanych 
przez Gospodarczy Bank Spółdzielczy w Barlinku (Bank). 
W ocenie Banku Obligacje spełniają warunki zaliczenia ich do funduszy uzupełniających 
zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt. 2 lit. b Prawa bankowego. Zarząd Banku wystąpi do KNF z 
wnioskiem o zaliczenie zobowiązań z Obligacji do funduszy uzupełniających Banku.  
Oprocentowanie Obligacji jest zmienne i oparte o stawkę WIBOR 6M powiększoną o marŜę 
280 p.b. jak wskazano w punkcie 5 rozdziału III „Dane o instrumentach finansowych 
wprowadzanych do obrotu na Catalyst”. 
Okres zapadalności Obligacji wynosi 10 lat. Wykup Obligacji nastąpi w dniu 10 czerwca 2021r. 
Emitent moŜe wykonać prawo wcześniejszego wykupu po 5 latach od Daty Emisji, jak 
wskazano w punkcie III.4.2.2. 
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I. CZYNNIKI RYZYKA 

Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczących Obligacji potencjalni 
inwestorzy powinni dokładnie przeanalizować czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w 
Dokumencie informacyjnym. Ryzyka opisane poniŜej mogą nie być wszystkimi ryzykami, na 
jakie naraŜony jest Bank. Emitent przedstawił tylko te czynniki ryzyka związane z jego 
działalnością operacyjną, które są mu znane. Mogą istnieć jeszcze inne czynniki ryzyka, które 
zdaniem Emitenta nie są obecnie przez niego zidentyfikowane, a które mogłyby wywołać 
niekorzystne dla Banku skutki. 

I.1. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem rynkowym 

I.1.1. Ryzyko ekonomiczne 
Sytuacja sektora bankowego, a więc równieŜ Gospodarczego Banku Spółdzielczego w 
Barlinku (Bank), jest związana z ogólną sytuacją gospodarczą kraju. Napływające dane 
wskazują na utrzymanie się tendencji wzrostowych w gospodarce światowej. Utrzymuje się 
umiarkowane oŜywienie w strefie euro, w tym relatywnie szybko rośnie aktywność 
gospodarcza w Niemczech, które są głównym partnerem handlowym Polski. Dane 
napływające w ostatnim okresie z polskiej gospodarki potwierdzają, Ŝe roczne tempo wzrostu 
PKB w I kwartale br. jest zbliŜone do obserwowanego w poprzednim kwartale. Kontynuacja 
oŜywienia gospodarczego w Polsce wraz z dalszym wzrostem zatrudnienia moŜe prowadzić 
do stopniowego wzrostu płac, a w konsekwencji utrzymania się nasilonej presji inflacyjnej. 
Ryzyko utrwalenia się podwyŜszonej inflacji rodzą takŜe podwyŜszone oczekiwania inflacyjne 
wraz z silnym wzrostem cen surowców na świecie. Aby ograniczyć ryzyko kształtowania się 
inflacji powyŜej celu inflacyjnego w średnim okresie, Rada Polityki PienięŜnej postanowiła 
ponownie podnieść stopy procentowe NBP kontynuując cykl zacieśnienia polityki pienięŜnej. 
Jednocześnie Rada będzie w dalszym ciągu analizowała ewentualne sygnały narastania 
presji inflacyjnej.     
Czynnikiem istotnym dla wyniku Banku jest wysokość nominalnych i realnych stóp 
procentowych. Poziom stóp procentowych wpływa na wysokość marŜy odsetkowej, a tym 
samym na wielkość dochodów osiąganych przez banki. Prognozy analityków wskazują, Ŝe do 
lipca 2012 r. stopy procentowe wzrosną  łącznie o 0,75 p.p. Wpłynie to korzystnie na wysokość 
osiąganych przez Bank dochodów odsetkowych. Wysokość stóp procentowych ma istotne 
znaczenie dla sytuacji ekonomicznej banku, poniewaŜ  według danych na koniec marca 
2011 r. 75,91 % przychodów Banku stanowią przychody odsetkowe, a zatem jest to główne 
źródło zysku.  
W 2010 roku Bank prowadził działalność w 24 placówkach, zlokalizowanych na terenie woj. 
zachodniopomorskiego oraz woj. lubuskiego. Oddziały Banku dedykowane są obsłudze 
jednostek samorządu terytorialnego, podmiotów gospodarczych jak równieŜ klientów 
detalicznych. DąŜąc do zwiększenia rentowności działania Bank skupia się głównie na 
kliencie detalicznym, nie rezygnując jednocześnie z pozyskiwania i obsługi klienta 
biznesowego, w szczególności z grupy małych przedsiębiorstw. Udział poszczególnych grup 
klientów wśród wszystkich klientów Banku na 2010 rok ukształtował się następująco: klienci 
indywidualni 81,55%,  rolnicy indywidualni 7,61%, firmy i instytucje 10,84%). Bank zgodnie z 
załoŜeniami przyjętej Strategii na lata 2008 - 2011 zakłada ciągły, dynamiczny rozwój swojej 
działalności. 
 W 2011 r. planowane jest rozszerzenie sieci poprzez powstawanie placówek partnerskich 
funkcjonujących w systemie franczyzy. W dalszym ciągu Bank zakłada obsługę trzech 
segmentów rynku, tj. klientów detalicznych, małych i średnich przedsiębiorstw i rolników.  

I.1.2. Ryzyko związane ze zwiększeniem konkurencji w sektorze bankowym 
Bank  funkcjonuje w warunkach silnej konkurencji.  Do głównych konkurentów Banku naleŜą 
banki komercyjne:  PKO BP S.A., Pekao S.A. oraz BZ WBK S.A. i BGś S.A., a na rynku kredytów 
hipotecznych takŜe Bank Millenium. DuŜą konkurencję stanowią równieŜ banki specjalizujące 
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się w sprzedaŜy w systemach ratalnych (Lukas Bank, śagiel), współpracujące z jednostkami 
handlowo – usługowymi.   W zakresie depozytów i rachunków bankowych Bank konkuruje 
głównie z PKO BP S.A., w zakresie obsługi rachunków dla przedsiębiorców, podmiotów 
instytucjonalnych z Pekao S.A., obsługi rolników - z BGś S.A. Poprzez oddziały, konkurenci 
działają głównie w miejscowościach większych, jak Gorzów Wlkp., Stargard Szcz., Szczecin, 
natomiast w mniejszych poprzez coraz większą sieć placówek partnerskich.   
Głównym zadaniem Banku jest, obok zwiększenia udziału na rynkach nowych, utrzymanie 
pozycji na rynkach dotychczasowych poprzez podtrzymywanie i wzmacnianie relacji z 
klientami. Bank intensywnie pracuje nad opracowywaniem i wprowadzaniem nowych 
produktów do oferty dostosowując ją do oczekiwań klientów reprezentujących róŜne sektory 
rynku. Pomimo intensywnej konkurencji Bank notuje stabilny i relatywnie szybki przyrost 
podstawowych wielkości bilansowych i wyniku w długim okresie.  
Główne atuty Banku to pełna podmiotowość, umoŜliwiająca zamknięcie procesu 
podejmowania decyzji oraz renegocjowania warunków kredytowania na poziomie Centrali 
Banku, spłaszczona struktura decyzyjna, elastyczność w negocjowaniu warunków, przystępne 
procedury, zindywidualizowany proces obsługi oraz znajomość rynków lokalnych. Dla 
deponentów waŜna pozostaje tradycja Banku obejmująca 64 lata nieprzerwanej działalności 
oraz wspomniane juŜ: lokalny charakter Banku, pełna decyzyjność, brak moŜliwości 
negatywnego wpływu polityki zagranicznego właściciela. 
Relatywnie wysokie fundusze własne oraz adekwatny poziom płynności pozwalają 

zaspokajać potrzeby zdecydowanej większości lokalnie działających podmiotów. 

PrzynaleŜność do Zrzeszenia Banku Polskiej Spółdzielczości S.A. pozwala wchodzić w 

konsorcja i obsługiwać przedsięwzięcia przekraczające moŜliwości finansowe Banku. 

I.1.3. Ryzyko związane z przepisami podatkowymi 
Polski system prawa podatkowego podlega częstym zmianom. Zmiany mogą dotyczyć 
w szczególności stawek podatkowych, ograniczenia zakresu obowiązku podatkowego lub 
zasad poboru podatku przez płatników. Wprowadzenie takich zmian mogłoby mieć 
negatywny wpływ na poziom dochodów Emitenta. Ponadto, zgodnie z Warunkami Emisji, 
Emitent jest płatnikiem podatku dochodowego od Obligacji.  Zmiany prawa w tym zakresie 
mogą zmienić na niekorzyść Obligatariuszy zasady poboru tego podatku. Ponadto, 
nieprecyzyjne sformułowania wielu przepisów podatkowych a takŜe brak jednolitego 
orzecznictwa sądowego i interpretacji organów administracji skarbowej mogą mieć istotny 
negatywny wpływ na sytuację finansową Emitenta. Podobnie, nie moŜna wykluczyć 
istotnego negatywnego (z punktu widzenia Obligatariuszy) wpływu takich wątpliwości lub 
rozbieŜności na zasady poboru przez Emitenta podatku od Obligacji. 

I.2. Czynniki ryzyka związane z działanością Emitenta 

I.2.1. Ryzyko kredytowe 
Ryzyko kredytowe Banku związane jest z moŜliwością wystąpienia strat finansowych, 
spowodowanych nie wywiązaniem się kontrahentów Banku ze zobowiązań. Ryzyko to 
wpływa w sposób najbardziej istotny na działalność Banku, poniewaŜ niespłacenie 
naleŜności wiąŜe się z moŜliwością poniesienia przez Bank strat.  
Na 31 marca 2011r.* całkowity wymóg kapitałowy w Banku wynosił 40,3 mln zł, z czego 35,5 
mln zł przypadło na wymóg z tytułu ryzyka kredytowego i stanowił 88,21% łącznego wymogu 
kapitałowego Banku. Wymóg na ryzyko operacyjne wynosił 4,7 mln zł i stanowił 11,79% 
łącznego wymogu kapitałowego. Bank, analizując adekwatność kapitałową wedle 
obowiązującego modelu, nie tworzył dodatkowego wymogu kapitałowego na Ŝadne z 
pozostałych ryzyk. 
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Okres 

 
Kredyty 

zagroŜone 
(w tys. zł) 

 
% Udział kredytów 
zagr. w kredytach 

ogółem 

 
Rezerwy celowe – 

kwota 
(w tys. zł) 

% pokrycia 
rezerwami 
celowymi 
kredytów 

zagroŜonych 

31.12.2009 r. 13 968 3,49 % 3 779 27,05 % 
31.12.2010 r. 20 720 4,47 % 6 379 30,78 % 
31.03.2011 r. 20 764 4,32 % 6 867 33,07 % 

*dane nieaudytowane 

 

Udział naleŜności zagroŜonych na dzień 31 grudnia 2009 r. ukształtował się na poziomie 3,49 % 

i w stosunku do stanu z dnia 31 grudnia 2010 r. uległ zmianie i ukształtował się na poziomie 

4,47 %. Wzrost wskaźnika w tym okresie spowodowany był trudną sytuacją na rynku 

ekonomicznym i problemami, z którymi borykali się przedsiębiorcy. 

Na dzień 31 marca 2011 r.* jakość portfela kredytowego Banku w stosunku do poprzedniego 

kwartału uległa poprawie. Udział naleŜności zagroŜonych na koniec I kwartału br. 

ukształtował się na poziomie 4,32 % i w stosunku do stanu z poprzedniego kwartału spadł  

o 0,15 p.p. 

Zgodnie ze strategią Banku na lata 2008 - 2011 planuje się poprawę jakości portfela 
kredytowego poprzez osiągnięcie wskaźnika jakości kredytów na poziomie nie 
przekraczającym 4 % . 
Zasady bezpiecznego zarządzania ryzykiem kredytowym określone są w Zasadach 
zarządzania tym ryzykiem w Banku i obejmują działania polegające między innymi na: 

a) dywersyfikacji ryzyka poprzez stosowanie limitów zaangaŜowań ustalonych w art. 
b) 71 i 79 Prawa Bankowego oraz wewnętrznych limitach Banku obejmujących m.in. 

limity branŜy, limity w stosunku do zaangaŜowań wobec podmiotów z tego 
samego regionu geograficznego, limity zaangaŜowań zabezpieczonych tym 
samym rodzajem zabezpieczenia odniesione do funduszy własnych Banku,  

c) badaniu ekspozycji zagroŜonych,  
d) tworzeniu rezerw celowych na kredyty. 

Według danych na 31 marca 2011 r. ryzyko kredytowe w Banku jest na akceptowalnym 
poziomie, wszystkie zewnętrzne i wewnętrzne limity koncentracji realizowane były na 
bezpiecznym poziomie. 
Ryzyko kredytowe Banku raportowane jest Zarządowi w okresach miesięcznych, a Radzie 
Nadzorczej w okresach kwartalnych.  
Zarząd Banku przygotowuje pakiet uregulowań związanych z wejściem do końca 2011 r.  
Rekomendacji S, dotyczącej dobrych praktyk w zakresie zarządzania ekspozycjami 
kredytowymi finansującymi nieruchomości oraz zabezpieczonymi hipotecznie. 
Rekomendacja S Komisji Nadzoru Finansowego ma na celu dąŜenie do ograniczania ryzyka 
banku związanego z portfelem ekspozycji kredytowych zabezpieczonych hipotecznie i 
finansujących nieruchomości.  
Obserwowane są prace nad nowymi zasadami adekwatności kapitałowej (Bazylea III) i 
rozpatrywany jest moŜliwy wpływ tych uregulowań na politykę kredytową Banku. Emisja 
obligacji długoterminowych jest jednym z elementów zabezpieczenia adekwatności 
kapitałowej na wypadek zaostrzonych wymogów w tym zakresie.  

I.2.2. Ryzyko płynności 
Ryzyko płynności oznacza zagroŜenie utraty zdolności do terminowego wywiązania się z 
bieŜących i przyszłych zobowiązań, a w konsekwencji poniesienia dodatkowych kosztów 
związanych z koniecznością zaciągnięcia zobowiązań lub sprzedaŜą aktywów na 
niekorzystnych warunkach niepłynnego rynku. Adekwatny poziom płynności, uwzględniający 
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specyfikę prowadzonej działalności, oznacza posiadanie lub łatwy dostęp do dostatecznej 
ilości środków finansowych, na poziomie zapewniającym pokrycie aktualnego lub 
potencjalnego zapotrzebowania na te środki ze strony klientów banku. Celem strategicznym 
Banku w zakresie ryzyka płynności jest zapewnienie finansowania aktywów i terminowego 
wykonania zobowiązań w toku normalnej działalności Banku lub w innych warunkach, które 
moŜna przewidzieć bez konieczności poniesienia straty; zapewnienie utrzymania płynności 
bieŜącej, krótkoterminowej, średnioterminowej oraz długoterminowej dostosowanej do 
rozmiarów i rodzaju działalności, w sposób zapewniający wykonanie wszystkich zobowiązań 
pienięŜnych zgodnie z terminami ich płatności; minimalizacja ryzyka utraty płynności przez 
Bank w przyszłości; optymalne zarządzanie nadwyŜkami środków finansowych. 
Zarządzaniem bieŜącą płynnością Banku zajmuje się Sekcja Skarbu. Komórka zarządzająca 
odpowiada za optymalne zarządzanie środkami Banku oraz za wywiązywanie się Banku z 
zawartych umów (zarówno kredytowych – zabezpieczenie środków na akcję kredytową jak i 
środków na wypłaty depozytów, których termin wymagalności upłynął). 
NadwyŜki środków na rachunku lokowane są na rynku międzybankowym za pośrednictwem 
Banku BPS S.A., a w przypadku niedoboru - uzupełniane w formie pozyskania lokat lub kredytu 
w rachunku bieŜącym. 
Codzienny monitoring przestrzegania przez Bank nadzorczych miar płynności sprawuje Sekcja 
Ryzyk Bankowych, na podstawie zestawienia sporządzanego przez Sekcję Skarbu zgodne z 
wymogami uchwały KNF w sprawie wiąŜących banki norm płynności.  
Bardzo waŜną funkcję w procesie zarządzania ryzykiem płynności odgrywa audyt 
wewnętrzny, pełniący funkcję niezaleŜnej oceny efektywności i skuteczności stosowanych 
rozwiązań w zakresie identyfikacji, pomiaru i zarządzania danym rodzajem ryzyka.  
W ramach systemu zarządzania ryzykiem płynności Bank prowadzi m.in.: 

− codzienną analizę wpływów i wypływów środków z rachunku bieŜącego Banku, 

− codzienne wyliczanie nadzorczych miar płynności, 

− opracowywanie prognoz przepływów finansowych Banku, 

− lokowanie nadwyŜek środków. 
Bank prowadzi monitoring i pomiar płynności finansowej zgodnie z obowiązującymi 
„Zasadami zarządzania ryzykiem płynności w Gospodarczym Banku Spółdzielczym w 
Barlinku”, tj. w szczególności poprzez: 

− zestawienie kalkulacji nadzorczych miar płynności, 

− raport stabilności środków obcych stabilnych, 

− zestawienie terminów płatności aktywów i pasywów – zestawienie pierwotne i 
urealnione, 

− wybrane wskaźniki ekonomiczne, 

− informacje o poziomie koncentracji duŜych zaangaŜowań Banku, 

− test warunków skrajnych, 

− pogłębioną analizę płynności długoterminowej (raz do roku), 

− poziom limitów:  
- luki niedopasowania, 
- zobowiązań pozabilansowych udzielonych, 
- długoterminowych aktywów. 

Podstawowym parametrem stosowanym w zarządzaniu płynnością Banku jest wymagany, 
minimalny poziom miar płynności ustalonych w Uchwale 386/2008 KNF w sprawie wiąŜących 
banki miar płynności, które Bank w ciągu roku utrzymywał powyŜej wymaganego minimum.  
 
Miary płynności na koniec I kwartału 2011 roku przedstawia poniŜej zamieszczona tabela: 
 

Miary płynności 
Wartość 

minimalna 
Wartość 

M1 Luka płynności krótkoterminowej ((A1 + A2) - B5) 0,00 26 686 



10 

        

M2 
Współczynnik płynności krótkoterminowej ((A1 + 

A2) / B5) 
1,00 1,27 

M3 
Współczynnik pokrycia aktywów niepłynnych 

funduszami własnymi (B1 / A5) 
1,00 3,26 

M4 

Współczynnik pokrycia aktywów niepłynnych i 

aktywów o ograniczonej płynności funduszami 

własnymi i środkami obcymi stabilnymi ((B1 + B2) / 

(A5 + A4)) 

1,00 1,16 

 
Zgromadzone środki na rachunku bieŜącym, krótkoterminowych lokatach oraz limit 
operacyjny otrzymany z Banku Polskiej Spółdzielczości S.A. (Banku Zrzeszającego) w pełni 
zabezpieczają wymogi płynnościowe. 
Na koniec I kwartału 2011 roku depozyty pokrywały kredyty w 122,2 %, co w zestawieniu z 
wysokimi 51,8 mln zł. funduszami własnymi stanowi o bezpieczeństwie Banku. 
Istnieje ryzyko zmniejszenia dochodów Banku z tytułu zwiększania wymogów przez władze 
nadzorcze w zakresie wielkości środków płynnych jakie Bank będzie zmuszony utrzymywać, a 
co przygotowywane jest w dokumencie Bazylea III. 

I.2.3. Ryzyko związane z adekwatnością kapitałową 
Przy zbyt niskim poziomie współczynnika wypłacalności istnieje ryzyko ograniczenia akcji 
kredytowej Banku i tym samym wolniejszego niŜ załoŜony rozwoju.  
Na koniec marca 2011 r. fundusze własne charakteryzowały się następującą strukturą: 80,1 % 
stanowiły fundusze podstawowe i 19,9 % stanowiły fundusze uzupełniające. Fundusz 
udziałowy stanowił 24,2 % funduszy podstawowych. Kwota poŜyczek podporządkowanych 
stanowiła 23,1 % funduszy podstawowych i nie przekraczała 50 % ich wartości, o którym to 
ograniczeniu mowa w art. 127 ust. 3 pkt 2 Prawa Bankowego. 
Bank ma współczynnik wypłacalności na poziomie 10,3 % na koniec I kwartału 2011 r. 
Całkowity wymóg kapitałowy wg Filaru I stanowi 77,7 % kapitału dostępnego Banku przy 
limicie na poziomie 91 %. Absorpcja funduszy własnych na ryzyko portfela kredytowego 
wynosiła 68,5 % przy limicie 80 %. Potrzeby kapitałowe na pokrycie ryzyka operacyjnego 
metodą podstawowego wskaźnika stanowi 9,2 % kapitału dostępnego przy limicie na 
poziomie 10 %.  
ZałoŜenia dotyczące budowy funduszy własnych w przyszłości zawarte są w „Strategii GBS  
w Barlinku”. Obserwując trwające prace nad dokumentem Bazylea III i moŜliwość zaostrzenia 
wymogów w zakresie adekwatności kapitałowej Bank podjął decyzję o emisji obligacji 
długoterminowych. W sytuacji koniecznej Bank ma moŜliwość uzyskania od Banku Polskiej 
Spółdzielczości S.A., jako Banku Zrzeszającego, poŜyczki podporządkowanej z zamiarem 
zaliczenia jej do funduszy uzupełniających.  

I.2.4. Ryzyko rynkowe 
Bank w swojej działalności ponosi ryzyko rynkowe rozumiane jako ryzyko poniesienia straty 
wynikającej ze zmian kursów instrumentów finansowych i walut, wartości stopy procentowej 
oraz cen towarów.  
Najistotniejszym jest ryzyko stopy procentowej, rozumiane jako ryzyko wynikające z naraŜenia 
aktualnego i przyszłego wyniku finansowego Banku (głównie wyniku odsetkowego) oraz 
posiadanych kapitałów (funduszy) na niekorzystny wpływ zmian niezaleŜnych od Banku 
rynkowych stóp procentowych. Według danych na 31 marca 2011 r. poziom ryzyka w 
stosunku do poprzedniego kwartału określony przez nadwyŜkę wraŜliwych na ryzyko stopy 
procentowej zobowiązaniami nad naleŜnościami (ujemnej luki skumulowanej) zmniejszył się o 
4,4 mln zł tj. z poziomu 11,9 mln zł na 31 grudnia 2010 r. do 7,5 mln zł na 31 marca 2011 r. W 
bieŜącym roku Rada Polityki PienięŜnej podniosła stopy procentowe juŜ czterokrotnie. Testy 



11 

        

warunków skrajnych przy występującym niedopasowaniu w przedziałach przeszacowania 
wykazały, Ŝe przy wzroście stóp procentowych o 200 p.b. wzrost dochodu odsetkowego 
wyniesie 2,75 % sumy funduszy własnych. Uwzględniając ryzyko bazowe przy załoŜonym 
wzroście zmiennych stóp procentowych o 35 p.b. dla stopy redyskonta weksli, stawek 
WIBOR/WIBID/LIBOR/EURIBOR wzrost dochodu odsetkowego stanowi 1,72 % sumy funduszy 
własnych. 
Ze względu na niewielki udział pozycji walutowych w strukturze bilansu Banku, ekspozycja 
Emitenta na ryzyko walutowe jest znikoma. Znaczenie ma tutaj równieŜ świadoma polityka 
Banku w zakresie domykania otwartych pozycji walutowych pojedynczych oraz całkowitych.  

I.2.5. Ryzyko technologiczne  
W obliczu silnej konkurencji na rynku usług finansowych ciągły rozwój i udoskonalenie 
infrastruktury teleinformatycznej jest niezbędnym elementem strategii Banku oraz stanowi 
kluczowy czynnik przewagi konkurencyjnej. Gwarantuje równieŜ realizację procesów 
biznesowych.  
Bank systematycznie inwestuje w technikę informatyczną i obecnie posiada ją w stanie 
gwarantującym świadczenie nowoczesnych usług. Obecnie posiadany sprzęt informatyczny  
i technologie zapewniają funkcjonowanie  kanałów dystrybucji w trybie 24/7 dni w tygodniu. 
Bank pracuje online ze wszystkimi placówkami (system scentralizowany) w systemie DefBank 
Pro BS firmy Asseco Poland S.A. oparty o platformę klastra niezawodnościowego IBM P5 i bazy 
Oracle. 
Placówki połączone są z Centralą Banku w Barlinku bezpiecznymi szyfrowanymi łączami 
cyfrowymi DSL w usłudze IP VPN oraz jako backup ISDN. System zabezpieczony jest potrójną 
metodą autoryzacji i oddzielony od sieci LAN firewall-em.  
W Banku zbudowano Centrum Usług Elektronicznych (CUE) w skład którego na chwilę 
obecną wchodzą: bankowość detaliczna „e-GBS24”, bankowość korporacyjna 
(odpowiednik dawnego Homebankingu) „e-GBS24 Corpo”, potwierdzenia sald z 
wykorzystaniem SMS-ów „SMS-banking”. Baza podstawowa CUE korzysta z zasobów klastra 
niezawodnościowego na platformie AIX IBM oraz serwerów dostępowych Sun Microsystems 
Solaris. Dostęp do witryny e-GS24 odbywa się z wykorzystaniem łącza SSL i posiada 
zainstalowany certyfikat Thawte.  
Bank realizuje politykę bezpieczeństwa przy wykorzystaniu autentykacji Active Directory oraz 
systemu WebSense którego zadaniem jest udostępnienie bezpiecznych zasobów 
internetowych. Bank dodatkowo stale monitoruje zasoby sprzętowe oraz oprogramowanie 
zainstalowane na stacjach roboczych systemem nVision. 
Bank posiada dwie niezaleŜne linie energetyczne zasilające: główny UPS oraz ups-y 
dedykowane do krytycznych serwerów i macierzy. Dodatkowo główny UPS jest 
zabezpieczony przez agregat prądotwórczy uruchamiany automatycznie. 
Na wypadek zdarzeń nieprzewidzianych i braku moŜliwości funkcjonowania Centrali, Bank 
posiada odpowiednie plany awaryjne. 

I.2.6. Ryzyko związane ze strukturą Emitenta  
Na dzień 31 marca 2011 r. Bank posiadał w ewidencji 4 634 członków, z czego 99,29 % to 
osoby fizyczne. Członkowie wykonują swoje prawa członkowskie poprzez wybieranych 
Przedstawicieli. KaŜdy Przedstawiciel posiada jeden głos na Zebraniu Przedstawicieli, a więc 
moŜliwość podjęcia niekorzystnych dla Emitenta uchwał jest niewielka. W związku z 
powyŜszym istnieje niewielkie ryzyko wystąpienia negatywnych zmian sytuacji Banku 
będących rezultatem decyzji pojedynczych członków. 
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I.3. Czynniki ryzyka związane z obrotem Obligacjami 

I.3.1. Ryzyko zawieszenia notowań Obligacji 
Zamiarem Emitenta jest utrzymanie notowań Obligacji na rynku zorganizowanym, na który 
zostaną wprowadzone. Nie moŜna jednak wykluczyć, Ŝe z przyczyn niezaleŜnych od Emitenta 
notowania Obligacji mogą być zawieszone.  
Zgodnie z Regulaminem ASO GPW jako Organizator ASO moŜe zawiesić obrót instrumentami 
finansowymi emitenta na okres nie dłuŜszy niŜ 3 miesiące z zastrzeŜeniem § 12 ust. 3 i § 16 ust. 
2 Regulaminu ASO: 

- na wniosek emitenta, 

- jeŜeli uzna, Ŝe wymaga tego interes i bezpieczeństwo obrotu, 

- jeŜeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie. 

Zgodnie z art. 78 ust 2 -3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi: 
-  w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie 

obrotu lub jest zagroŜony interes inwestorów, firma inwestycyjna organizująca 
alternatywny system obrotu, na Ŝądanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie 
instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub 
wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie 
dłuŜszy niŜ 10 dni; 

- w przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany                             
w okolicznościach wskazujących na moŜliwość zagroŜenia prawidłowego 
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu 
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów 
inwestorów, na Ŝądanie Komisji, firma inwestycyjna organizująca alternatywny system 
obrotu zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuŜszy niŜ 
miesiąc. 

Zgodnie z art. 16 ust 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do spółki prowadzącej 
rynek regulowany, która organizuje ASO art. 78 stosuje się odpowiednio. 
Emitent nie moŜe wykluczyć wystąpienia tego czynnika ryzyka. 

I.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu 
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator ASO: 

1) wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

- w przypadkach określonych przepisami prawa, 

- jeŜeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 

- po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu 
upadłości emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o 
oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszeniu tej upadłości z powodu braku środków 
w majątku Emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania. 

2) moŜe wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

- na wniosek emitenta, z zastrzeŜeniem moŜliwości uzaleŜnienia decyzji w tym 
zakresie od spełnienia  przez emitenta dodatkowych warunków, 

- jeŜeli uzna, Ŝe wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 

- wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd 
wniosku   
o ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na 
zaspokojenie kosztów postępowania, 

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta. 
Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu GPW jako 
Organizator ASO moŜe zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi na czas nieokreślony. 
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Zgodnie z Art. 78 ust 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na Ŝądanie KNF, firma 

inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF 

instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraŜa w sposób istotny prawidłowemu 

funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego 

w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 

Zgodnie z art. 16 ust 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do spółki prowadzącej 

rynek regulowany, która organizuje ASO art. 78 stosuje się odpowiednio.  

Emitent nie moŜe wykluczyć zaistnienia opisanego w tym punkcie czynnika ryzyka.  

I.3.3. Ryzyko związane z płynnością obrotu na rynku Catalyst oraz wyceną 
instrumentów finansowych 
Biorąc pod uwagę, Ŝe ceny instrumentów finansowych na rynku wtórnym oraz ich płynność 
uzaleŜnione są od liczby zleceń kupna i sprzedaŜy składanych przez inwestorów oraz cen 
przez nich proponowanych, istnieje ryzyko wahań cen oraz moŜliwość okresowego braku 
płynności Obligacji. Na dzień sporządzenia Dokumentu informacyjnego, nie jest moŜliwe 
określenie, czy Obligacje będą zbywalne w dowolnym czasie i po zakładanej przez inwestora 
cenie.  
W szczególności istnieje ryzyko ograniczenia strony popytowej, co oznacza ograniczoną 
moŜliwość sprzedaŜy posiadanych Obligacji.  
Nie moŜna wykluczyć, ze obrót Obligacjami będzie inicjowany jedynie przez inwestorów 
posiadających Obligacje, potrzebujących środków finansowych lub pragnących alokować 
je w instrumenty finansowe zapewniające większy potencjał zwrotu niŜ Obligacje Emitenta. 
Nie moŜna teŜ wykluczyć, Ŝe część inwestorów objęła Obligacje z zamiarem pozostawienia 
ich w portfelach do dnia wykupu, co moŜe obniŜyć obrót instrumentem. W takich 
przypadkach istnieje ryzyko powstania rynku kupujących, na którym transakcje będą 
odbywać się incydentalnie. 

I.3.4. Ryzyko związane z moŜliwością nałoŜenia na Emitenta kar administracyjnych 
za niewykonywanie obowiązków określonych przepisami prawa 
Istnieje ryzyko nałoŜenia na Emitenta przez KNF kar administracyjnych w przypadku 
niedopełnienia obowiązków informacyjnych wynikających z przepisów prawa, w tym 
określonych w Ustawie o ofercie publicznej. Z uwagi na fakt, Ŝe Obligacje są wprowadzane 
jedynie do ASO, zakres obowiązków informacyjnych nałoŜonych na Emitenta jest 
ograniczony, a ryzyko nałoŜenia kary administracyjnej na Emitenta wiąŜe się z przypadkiem 
określonym w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej (nie przekazanie przez Emitenta w 
wymaganym terminie zawiadomienia do KNF o wprowadzeniu instrumentów finansowych do 
ASO). W takim przypadku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej,  KNF moŜe 
nałoŜyć na Emitenta karę pienięŜną w wysokości 100 000 zł. 
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II. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE   
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 

 

Za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie informacyjnym odpowiada Emitent. 

W imieniu Emitenta działają następujące osoby: 

Zbigniew Wielgosz        Prezes Zarządu 

Wiktor Lachowicz  Wiceprezes Zarządu 

BoŜena Głogowska         Wiceprezes Zarządu 

GraŜyna Lendzion            Wiceprezes Zarządu 

 

Jako osoby działające w imieniu Emitenta oświadczamy, Ŝe zgodnie z naszą najlepszą 

wiedzą i przy dołoŜeniu naleŜytej staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte w 

Dokumencie informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ŝe w 

Dokumencie informacyjnym nie pominięto niczego, co mogłoby wpływać na ich znaczenie. 
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III. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH 
DO OBROTU NA CATALYST 

III.1. Cele emisji 

Celem emisji jest wzrost poziomu kapitałów własnych Emitenta, rozwój akcji kredytowej, a 
takŜe pozyskanie przez Emitenta środków finansowych na potrzeby bieŜącej działalności 
statutowej. 

III.2. Wielkość emisji 

Łączna wielkość wyemitowanych obligacji serii GBS0621 (Obligacje) wynosi 6 750 000 (sześć 
milionów siedemset pięćdziesiąt tysięcy) złotych.  
Emisja Obligacji nastąpiła na podstawie przepisów Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o 
obligacjach (Dz. U. z 2001r. nr 120, poz. 1300, z późn. zm.) oraz Uchwały nr 151/2011 Zarządu 
Emitenta z dnia 17 maja 2011 r. w sprawie emisji obligacji serii GBS0621 stanowiącej załącznik 
VII.3 do niniejszego Dokumentu informacyjnego. 
Zgodnie z Uchwałą Zarządu Emitenta dla dojścia do skutku emisji Obligacji serii GBS0621 
wymagane było subskrybowanie co najmniej 5 000 sztuk Obligacji.  
ZłoŜone zostały 32 (trzydzieści dwa) oferty nabycia Obligacji, na mocy których 
subskrybowanych zostało łącznie 6 750 sztuk Obligacji. Zgodnie z Uchwałą Zarządu Emitenta 
177/2011 z dnia 10 czerwca 2011 r. o przyjęciu ofert nabycia i przydziale obligacji serii 
GBS0621 emisja doszła do skutku. 

III.3. Wartość nominalna, cena emisyjna Obligacji  

Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1 000 (jeden tysiąc) złotych. 
Cena emisyjna jednej Obligacji serii GBS0621 jest równa jej wartości nominalnej i wynosi 1 000 
(jeden tysiąc) złotych. 

III.4. Warunki wykupu i moŜliwość wcześniejszego wykupu dłuŜnych 
instrumentów finansowych 

III.4.1. Wykup Obligacji 
Wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy kwoty równej 
wartości nominalnej za kaŜdą Obligację.  
Dniem wykupu Obligacji serii GBS0621 jest 10 czerwca 2021 r. (Data Wykupu). Wykup 
Obligacji zostanie spełniony w złotych. 
JeŜeli Data Wykupu nie przypadnie na dzień roboczy, wówczas wykup Obligacji nastąpi w 
pierwszym dniu roboczym przypadającym po Dacie Wykupu.  
Wykup zostanie spełniony poprzez uznanie rachunku pienięŜnego słuŜącego do obsługi 
rachunku papierów wartościowych Obligatariusza. Podstawą naliczenia i spełnienia 
świadczenia będzie liczba Obligacji serii GBS0621 znajdująca się na rachunku papierów 
wartościowych Obligatariusza w dniu ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu 
wykupu, przypadającego na 6 (sześć) dni roboczych przed Datą Wykupu, tj. 1 czerwca 2021r. 
Wykupione Obligacje podlegają umorzeniu. 

III.4.2. Wcześniejszy wykup Obligacji 

III.4.2.1. Wcześniejszy wykup Obligacji wynikający z nie zaliczenia wartości zobowiązań do 
funduszy własnych Emitenta 

Zgodnie z Warunkami Emisji w przypadku nie wyraŜenia przez KNF zgody na zaliczenie 
wartości zobowiązań wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta 
zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa bankowego w terminie do 31 marca 2012 r., Emitent 
dokona wykupu Obligacji w dniu 10 czerwca 2012 r. JeŜeli dzień 10 czerwca 2012 r. nie 
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przypada na dzień roboczy, wówczas wykup Obligacji następuje w najbliŜszym dniu 
roboczym przypadającym po tym dniu.  

III.4.2.2. Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku zaliczenia wartości zobowiązań do 
funduszy własnych Emitenta 

W przypadku wyraŜenia przez KNF zgody na zaliczenie wartości zobowiązań wynikających z 
Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt. 2 lit. b Prawa 
bankowego w terminie do 31 marca 2012 r., Emitent ma prawo dokonywać wykupu Obligacji 
przed dniem 10 czerwca 2021 r. (Prawo wcześniejszego wykupu).  
Prawo wcześniejszego wykupu moŜe być wykonywane przez Emitenta wobec wszystkich 
Obligacji albo wobec procentowo określonej części Obligacji kaŜdego z Obligatariuszy 
(ułamkowe części wykupywanych Obligacji zaokrągla się w dół do pełnej liczby) pod 
warunkiem uzyskania przez Emitenta zgody KNF na wycofanie środków pienięŜnych z 
Obligacji w trybie przewidzianym w art. 127 ust. 4 Prawa bankowego. Wykup Obligacji w 
wykonaniu Prawa wcześniejszego wykupu dokonywany będzie kaŜdorazowo w ostatnim dniu 
roboczym miesiąca kalendarzowego następującego po miesiącu, w którym Emitent uzyska 
zgodę KNF na wycofanie danych środków pienięŜnych z Obligacji. Wykup Obligacji w 
wykonaniu Prawa wcześniejszego wykupu następuje według wartości nominalnej oraz 
wartości Odsetek narosłych do Daty Wykupu (włącznie z tym dniem) dla kaŜdej Obligacji. 
Wykup Obligacji w wykonaniu Prawa wcześniejszego wykupu następuje na podstawie 
uchwał Zarządu Emitenta. O podjętej przez Zarząd Emitenta uchwale w sprawie wykonania 
Prawa wcześniejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy poprzez przesłanie 
informacji w formie Raportu BieŜącego, a takŜe poprzez zamieszczenie informacji na stronie 
internetowej Emitenta: http://www.gbsbank.pl/. 
Wykup Obligacji w wykonaniu Prawa wcześniejszego wykupu, nie moŜe nastąpić przed 
upływem  5 (pięciu) lat od Daty Emisji. 

III.5. Warunki i terminy wypłaty Odsetek 

Obligacje są oprocentowane według stopy procentowej równej stawce WIBOR 6M 
powiększonej o marŜę w wysokości 280 p.b. w skali roku. 
Stawka WIBOR oznacza ustaloną z dokładnością do 0,01 punktu procentowego wysokość 
oprocentowania poŜyczek na polskim rynku międzybankowym dla okresu 6-miesięcznego 
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podaną przez Monitor Rates Services Reuters lub 
innej stronie, która ją zastąpi przez odniesienie do strony "WIBO" w trzecim dniu roboczym 
liczonym przed pierwszym dniem kaŜdego okresu odsetkowego; jeŜeli stawka WIBOR dla 6-
miesięcznych depozytów nie będzie dostępna, agent emisji zwróci się do Banków 
referencyjnych o przekazanie mu stopy procentowej oferowanej dla takich depozytów dla 
głównych banków na międzybankowym rynku w Warszawie i obliczy średnią arytmetyczną z 
podanych stóp procentowych z dokładnością do 0,01 punktu procentowego. 
Okresy odsetkowe wynoszą 6 miesięcy. Odsetki naliczane są od wartości nominalnej 
Obligacji.  
Odsetki od Obligacji naliczane są od 10 czerwca 2011 r. (z wyłączeniem tego dnia) do Daty 
Wykupu (łącznie z tym dniem). KaŜdy okres odsetkowy rozpoczyna się w dacie ostatniego 
dnia poprzedniego okresu odsetkowego (z wyłączeniem tego dnia) i kończy w ostatnim dniu 
okresu odsetkowego (łącznie z tym dniem) albo w dniu wykonania Prawa wcześniejszego 
wykupu. 
Odsetki są płatne w ostatnim dniu okresu odsetkowego, a jeśli dzień ten nie będzie przypadał 
w dniu roboczym, Emitent zapłaci odsetki w pierwszym dniu roboczym przypadającym po 
dniu wskazanym w tabeli zamieszczonej poniŜej:  
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Nr 
kolejny 

Pierwszy dzień Okresu 
Odsetkowego 

Ostatni Dzień Okresu 
Odsetkowego 

Dzień ustalenia 
praw 

I 10.06.2011 r. 10.12.2011 r. 02.12.2011 r. 

II 10.12.2011 r. 10.06.2012 r. 31.05.2012 r. 

III 10.06.2012 r. 10.12.2012 r. 30.11.2012 r. 

IV 10.12.2012 r. 10.06.2013 r. 31.05.2013 r. 

V 10.06.2013 r. 10.12.2013 r. 02.12.2013 r. 

VI 10.12.2013 r. 10.06.2014 r. 02.06.2014 r. 

VII 10.06.2014 r.  10.12.2014 r. 02.12.2014 r. 

VIII 10.12.2014 r. 10.06.2015 r. 01.06.2015 r. 

IX 10.06.2015 r. 10.12.2015 r. 02.12.2015 r. 

X 10.12.2015 r. 10.06.2016 r. 02.06.2016 r. 

XI 10.06.2016 r. 10.12.2016 r. 02.12.2016 r. 

XII 10.12.2016 r. 10.06.2017 r. 02.06.2017 r. 

XIII 10.06.2017 r. 10.12.2017 r. 01.12.2017 r. 

XIV 10.12.2017 r. 10.06.2018 r. 01.06.2018 r. 

XV 10.06.2018 r. 10.12.2018 r. 30.11.2018 r. 

XVI 10.12.2018 r. 10.06.2019 r. 31.05.2019 r. 

XVII 10.06.2019 r. 10.12.2019 r. 02.12.2019 r. 

XVIII 10.12.2019 r. 10.06.2020 r. 02.06.2020 r. 

XIX 10.06.2020 r. 10.12.2020 r. 02.12.2020 r. 

XX 10.12.2020 r. 10.06.2021 r. 01.06.2021 r. 

 
Emitent zobowiązany jest do udostępniania Obligatariuszom tabel odsetkowych, 
zawierających wysokość odsetek na kaŜdy dzień okresu odsetkowego.   
Przy naliczaniu odsetek oprocentowanie będzie naliczane według formuły - rzeczywista 
liczba dni w okresie odsetkowym podzielona przez 365 albo przez 366 zaleŜnie od liczby dni w 
roku kalendarzowym, w którym rozpoczyna się dany okres odsetkowy.  
 
Obliczanie oprocentowania następuje według wzoru: 
 

KO = SP x WN x LD/ D 

gdzie: 

KO – oznacza wysokość odsetek z jednej Obligacji, 

SP – oznacza ustaloną stopę procentową,  

WN – oznacza wartość nominalną jednej Obligacji, 

LD – oznacza liczbę dni w okresie odsetkowym, 

D – oznacza liczbę dni w roku kalendarzowym. 

po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym pół grosza 

będzie zaokrąglone w górę). 

Oprocentowanie dla pierwszego okresu odsetkowego wynosi 7,42 % w skali roku.  
Odsetki naliczane są od wartości nominalnej Obligacji i spełniane są w złotych. 
Płatności tytułem odsetek z Obligacji będą dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW. 
Jakiekolwiek wypłaty z tytułu odsetek z Obligacji podlegają wszelkim przepisom 
podatkowym, dewizowym i innym przepisom obowiązującym w miejscu i dacie płatności. 
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JeŜeli wykonanie jakichkolwiek czynności związanych z wypłatą odsetek przypadnie na dzień 
nie będący dniem roboczym, czynności te winny być wykonane w pierwszym dniu roboczym 
następującym po tym dniu. Postanowienie powyŜsze stosuje się odpowiednio w przypadku, 
gdy wykonanie czynności związanych z wypłatą odsetek z Obligacji przypadnie na dzień, w 
którym nie prowadzi działalności KDPW.  

III.6. Niepłacenie zobowiązań z Obligacji 

Zgodnie z pkt. 21 Warunków Emisji w przypadku opóźnienia w zapłacie naleŜności głównej 
lub odsetek z obligacji kaŜdy Obligatariusz będzie uprawniony do otrzymania od Emitenta za 
kaŜdy dzień opóźnienia aŜ do faktycznej zapłaty, odsetek ustawowych w wysokości 
wynikającej z Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 4 grudnia 2008 r. w sprawie określenia 
odsetek ustawowych (Dz. U. z 2008r. nr 220, poz. 1434) lub aktu prawnego, który zastąpi to 
rozporządzenie. 

III.7. Wysokość i forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielającego 
zabezpieczenia 

Obligacje serii GBS0621 nie są zabezpieczone. 

III.8. Szacunkowe dane dotyczące wartości zaciągniętych zobowiązań przez 
Emitenta na ostatni dzień kwartału poprzedzającego udostępnienie 
inwestorom propozycji nabycia obligacji oraz perspektywy kształtowania 
zobowiązań Emitenta do czasu całkowitego wykupu dłuŜnych instrumentów 
finansowych 

Wartość zaciągniętych przez Emitenta zobowiązań na ostatni dzień kwartału 
poprzedzającego udostępnienie propozycji nabycia onligacji tj. dzień 31 marca 2011 r. 
wynosi: 587 468 tys. złotych, w tym wartość zobowiązań terminowych (depozytów 
terminowych) wynosiła 341 190 tys. złotych, zaś wartość zobowiązań bieŜących (depozytów 
bieŜących) 246 278 tys. złotych. 
Przewidywana wartość zobowiązań Emitenta na Datę Wykupu wynosi 1 529 654 tys. złotych, 
w tym przewidywana wartość zobowiązań terminowych (depozytów terminowych) wynosi 
872 624 tys. złotych, a przewidywana wartość zobowiązań bieŜących (depozytów bieŜących) 
657 030 tys. złotych. 

III.9. Ogólne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym 
przez niego Obligacjom 

Emitentowi ani wystawianym przez niego instrumentom finansowym nie był przyznany rating. 

III.10. Wskazanie oraz szczegółowe opisanie dodatkowych praw z tytułu 
posiadanych dłuŜnych instrumentów finansowych 

Posiadaczom Obligacji nie przysługują dodatkowe prawa z tytułu Obligacji objętych 
niniejszym Dokumentem informacyjnym. Posiadacze Obligacji są uprawnieni do otrzymania 
Odsetek w wysokości i w terminach wskazanych w punkcie III.5. oraz kwoty wykupu w 
terminie i na zasadach wskazanych w punkcie III.4. 

III.11. Ogólne informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych 
z posiadaniem i obrotem dłuŜnymi instrumentami finansowymi objętymi 
Dokumentem informacyjnym 

Zgodnie z pkt. 20.3 Warunków Emisji wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane 
przez Emitenta lub działającą na jego zlecenie osobę trzecią, po potrąceniu lub pobraniu 
podatków, opłat lub innych naleŜności publicznoprawnych, chyba Ŝe takie potrącenie lub 
pobranie nie jest wymagane przepisami prawa. 
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Zgodnie z pkt. 20.5 Warunków Emisji jakiekolwiek wypłaty z tytułu Obligacji podlegają 
wszelkim przepisom podatkowym, dewizowym i innym przepisom obowiązującym w miejscu i 
dacie płatności. 
Opisane poniŜej zasady opodatkowania obrotu Obligacjami mają charakter ogólny. 
Indywidualne przypadki obrotu Obligacjami mogą powodować powstanie obowiązku 
podatkowego innego niŜ wskazane poniŜej. W celu uzyskania szczegółowych informacji 
związanych z opodatkowaniem obrotu Obligacjami Obligatariusze winni zwrócić się do 
podmiotów uprawnionych do świadczenia usług doradztwa podatkowego. 

III.11.1. Podatek dochodowy od osób fizycznych 
Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby fizyczne są uregulowane w 
Ustawie  o podatku dochodowym od osób fizycznych z dnia 26 lipca 1991 r. (Dz.U. z 2010 r. Nr 
51, poz. 307). Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od osób 
fizycznych dochodów (przychodów) z odsetek i dyskonta od papierów wartościowych nie 
łączy się z dochodami (przychodami) z innych źródeł i pobiera się od nich podatek w formie 
ryczałtu w wysokości 19% uzyskanego przychodu. Płatnikiem podatku jest dom maklerski 
prowadzący rachunek papierów wartościowych, na którym zapisano papiery wartościowe, 
lub dom maklerski pełniący rolę sponsora emisji, w przypadku zapisania papierów 
wartościowych w rejestrze sponsora emisji. 
Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych od dochodów 
uzyskanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z odpłatnego zbycia papierów 
wartościowych lub pochodnych instrumentów finansowych i z realizacji praw z nich 
wynikających oraz z odpłatnego zbycia udziałów w spółkach mających osobowość prawną, 
pobiera się podatek dochodowy w wysokości 19% uzyskanego dochodu. Wyjątkiem jest 
odpłatne zbywanie papierów wartościowych i pochodnych instrumentów finansowych oraz 
realizacja praw z nich wynikających jeŜeli czynności te wykonywane są w ramach 
prowadzonej działalności gospodarczej. Dochodów (przychodów) z przedmiotowych 
transakcji nie łączy się z pozostałymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogólnych.  
W przypadku dokonania transakcji zbycia Obligacji płatnikiem podatku jest obligatariusz. 
Dom maklerski prowadzący rachunek papierów wartościowych, na którym są zapisane 
Obligacje lub będący sponsorem emisji zobowiązany jest przekazać obligatariuszom 
zestawienie dochodów uzyskanych ze sprzedaŜy papierów wartościowych. 
W celu umoŜliwienia spełnienia przez domy maklerskie obowiązków wskazanych powyŜej, 
obligatariusz zobowiązany jest przekazać domowi maklerskiemu informacje o posiadanym 
numerze identyfikacji podatkowej oraz o właściwym urzędzie skarbowym, a takŜe inne 
informacje niezbędne domowi maklerskiemu do wypełnienia nałoŜonych na niego 
obowiązków. 
W przypadku obligacji zakładających kapitalizację odsetek opodatkowaniu podlega 
dochód uzyskany przez podatnika w momencie wypłaty lub postawienia go do dyspozycji. 
Zasada ta ma zastosowanie równieŜ w przypadku przedterminowego wykupu obligacji. Przy 
realizacji przedterminowego wykupu obligacji opodatkowaniu podlega faktyczna kwota 
dochodu z obligacji stawiana do dyspozycji posiadacza obligacji (naliczone odsetki 
pomniejszone o kwotę pobieraną przy przedterminowym wykupie). 
Zgodnie z art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych powyŜszych 
zasad opodatkowania nie stosuje się jeśli odpłatne zbycie papierów wartościowych 
następuje w wykonaniu działalności gospodarczej. W takim przypadku dochody uzyskane ze 
zbycia obligacji są opodatkowane według ogólnych zasad właściwych dla opodatkowania 
dochodów z działalności gospodarczej.  

III.11.2. Podatek dochodowy od osób prawnych 
Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby prawne są uregulowane w 
Ustawie o podatku dochodowym od osób prawnych z dnia 15 lutego 1992 r. (Dz.U. z 2000r. Nr 
54, poz. 654 z późn. zm.). Zgodnie z Ustawą o podatku dochodowym od osób prawnych 
dochody uzyskane przez osoby prawne z odsetek oraz od dyskonta od papierów 
wartościowych oraz dochody z odpłatnego zbycia papierów wartościowych podlegają 
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opodatkowaniu na zasadach ogólnych. Stawka podatku od dochodów osób prawnych 
wynosi 19% podstawy opodatkowania. 

III.11.3. Podatek od dochodów uzyskanych przez zagraniczne podmioty 
W przypadku podatników, na których ciąŜy ograniczony obowiązek podatkowy, zasady 
opodatkowania oraz wysokość stawek podatku od dochodów osiąganych przez te osoby na 
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej zaleŜne są od postanowień umów o unikaniu podwójnego 
opodatkowania. JednakŜe zastosowanie stawek podatku wynikających z właściwej umowy 
o unikaniu podwójnego opodatkowania albo nie pobranie (niezapłacenie) podatku jest 
moŜliwe pod warunkiem udokumentowania stosownym zaświadczeniem miejsca siedziby 
bądź zamieszkania podatnika, wydanego dla celów podatkowych przez właściwą 
administrację podatkową (certyfikat rezydencji). W przypadku braku certyfikatu zastosowanie 
znajdą uregulowania zawarte w ustawie o podatku dochodowym od osób prawnych oraz 
ustawie o podatku dochodowym od osób fizycznych, w szczególności: 

− w odniesieniu do zagranicznych osób prawnych przepis art. 21 ust. 1 pkt 1 ustawy, który 
stanowi, iŜ podatek dochodowy z tytułu przychodów z odsetek ustala się w wysokości 
20% przychodów. 

− w odniesieniu do zagranicznych osób fizycznych przepis art. 30a ust. 1 pkt 2 ustawy, 
który stanowi, iŜ od uzyskanych przychodów z odsetek i dyskonta papierów 
wartościowych pobiera się 19% zryczałtowany podatek dochodowy. 

III.11.4. Podatek od czynności cywilnoprawnych 
Zasady opodatkowania czynności cywilnoprawnych zostały określone w Ustawie o podatku 
od czynności cywilnoprawnych z dnia 9 września 2000r. (Dz.U. z 2007 nr 68 poz. 450 z późn. 
zm.). Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych sprzedaŜ 
papierów wartościowych firmom inwestycyjnym bądź za ich pośrednictwem oraz sprzedaŜ 
papierów wartościowych dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, rozumianego w 
myśl przepisów o obrocie instrumentami finansowymi, jest zwolniona z przedmiotowego 
podatku. Podatkiem od czynności cywilnoprawnych nie podlegają takŜe czynności prawne, 
jeŜeli przynajmniej jedna ze stron z tytułu dokonania tej czynności jest opodatkowana 
podatkiem od towarów i usług lub zwolniona z tego podatku.  
W przypadku gdy sprzedaŜ Obligacji nie będzie objęta Ŝadnym z przypadków wymienionych 
powyŜej, będzie podlegała opodatkowaniu podatkiem od czynności cywilnoprawnych, 
którego stawka wynosi 1% wartości dokonanej transakcji. 
Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynności Cywilnoprawnych, sprzedaŜ papierów 
wartościowych podmiotom prowadzącym przedsiębiorstwa maklerskie, a takŜe sprzedaŜ 
dokonywana za pośrednictwem takich podmiotów nie podlega podatkowi od czynności 
cywilnoprawnych. SprzedaŜ papierów wartościowych dokonywana bez pośrednictwa 
podmiotów prowadzących przedsiębiorstwa maklerskie podlega podatkowi od czynności 
cywilnoprawnych w wysokości 1% liczonej od wartości sprzedanych papierów wartościowych 
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynności Cywilnoprawnych). Obowiązek 
uiszczenia tego podatku ciąŜy na kupującym. 
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IV. DANE O EMITENCIE 

IV.1. Podstawowe dane 

Nazwa Emitenta   Gospodarczy Bank Spółdzielczy w Barlinku 
Forma prawna        Spółdzielnia 
Adres siedziby 74-320 Barlinek ul. Strzelecka 2  
Telefon                   095 7460 400 
Fax. 095 7460 411 
E-mail                  bank@gbsbank.pl 
Strona internetowa www.gbsbank.pl 
REGON     000507868 
NIP                       597 000 01 09 
KRS      0000080865 

IV.2. Czas trwania Emitenta 

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony. 

IV.3. Przepisy prawa na podstawie których Emitent został utworzony 

1) Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz.U. 2002, Nr 72, poz. 665, z późn. 
zm.); 

2) Ustawa z dnia 7 grudnia 2000 r. O funkcjonowaniu banków spółdzielczych, ich 
zrzeszaniu się i bankach zrzeszających (Dz.U. 2000, Nr 119, poz. 1252, z późn. zm); 

3) Ustawa z dnia 16 września 1982 r. Prawo Spółdzielcze (Dz. U. z 2003, Nr 188 poz. 1848 
z późn. zm. ). 

IV.4. Wskazanie sądu, który wydał postanowienie o wpisie do właściwego 
rejestru 

Emitent zarejestrowany jest w Krajowym Rejestrze Sądowym, Sąd Rejonowy Szczecin – 
Centrum w Szczecinie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego. 

IV.5. Historia Emitenta 

Gospodarczy Bank Spółdzielczy w Barlinku (Bank) szczyci się mianem banku blisko 
związanego z ludźmi, którzy Ŝyją i pracują na terenie województw lubuskiego i 
zachodniopomorskiego.  Bank na przestrzeni 64 lat swojej nieprzerwanej działalności, mocno 
zakorzenił się w tym regionie. W 1947 r. grupa pionierów-osadników utworzyła w Barlinku 
instytucji oszczędnościowo - poŜyczkowej. Działania ich zostały ukoronowane 
postanowieniem Sądu Rejonowego w Wałczu , w którym czytamy: „do rejestru wpisuje się 
Statut Banku Ludowego jako spółdzielni”. W 1975 r. dzięki konsekwencji i uporowi ówczesnego 
Prezesa Zarządu Jana Czajki wybudowana została obecna siedziba Centrali budynku w 
Barlinku. W tym samym roku z połączenia centralnego związku banków spółdzielczych z 
państwowym Bankiem Rolnym, powstał Bank Gospodarki śywnościowej, który stanowił dla 
banków spółdzielczych centralę organizacyjną, finansową i lustracyjną. W 1980 r. w 
piwnicach budynku Banku, otwarto skarbiec  i wrzutnię nocną, które były niezbędne z uwagi 
na jego dynamiczny rozwój i kasową obsługę wszystkich instytucji posiadających swoją 
siedzibę w Barlinku. W 1989 r. działalność operacyjną rozpoczęło 9 wyodrębnionych ze 
struktur NBP banków komercyjnych, m.in.: Bank Gdański, Bank Śląski, Wielkopolski Bank 
Kredytowy, Bank Zachodni czy Bank Przemysłowo-Handlowy. Dało to początek konkurencji 
na rynku usług finansowych. Okres przełomu ustrojowo - gospodarczego przyniósł „rozstanie” 
z BGś. W burzliwe lata 90-te Bank wkroczył jako podmiot w pełni samodzielny. Poszukując z 
innymi bankami spółdzielczymi rozwiązań ograniczających wysokie ryzyko prowadzenia 
działalności we wczesnym okresie transformacji, Bank współtworzył z nimi w 1990 r. 
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Gospodarczy Bank Wielkopolski S.A. w Poznaniu oraz Krajowy Związek Banków 
Spółdzielczych. 17 grudnia 1993 r. funkcje Prezesa Zarządu Banku objął Zbigniew Wielgosz. 
Wraz ze zmianą kierownictwa, zmieniła się filozofia działania Banku. Za główne czynniki 
determinujące rozwój GBS w Barlinku uznano sprawną i efektywną organizację, ambitną 
strategię rozwoju, przyjazne nastawienie do klienta oraz dbałość o rozwój regionu na terenie 
którego Bank działa. Druga połowa lat 90-tych i pierwsza dekada XXI wieku stały pod 
znakiem dynamicznego rozwoju sieci placówek Banku. Od 1995 r. do 2010 r. Bank zrealizował 
połączenia z 5 bankami spółdzielczymi i uruchomił 21 nowych placówek bankowych. 24 
czerwca 2009 r. Bank przystąpił do Zrzeszenia z Bankiem Polskiej Spółdzielczości S.A. w 
Warszawie. Na mocy zawartej umowy, największa instytucja finansowa regionu 
zachodniopomorskiego nawiązała współpracę z największą grupą banków spółdzielczych w 
Polsce. 

Bank aktywnie wspiera Ŝycie gospodarcze oraz publiczne regionu. Wspiera i promuje lokalną 
przedsiębiorczość, a takŜe działalność społeczną i oświatowo-kulturalną. „Dołącz do 
znajmych” to coś wiecej, niŜ slogan reklamowy. To dewiza przyświecająca działalności 
Banku. Zgodnie z nią Bank  był, jest i pozostanie dobrym znajomym dla swoich Klientów.  

Do najwaŜniejszych czynników pozwalających utrzymać konkurencyjną pozycję Banku 
naleŜą: 

•     dostęp do kapitału decydujący o współczynniku wypłacalności, bezpieczeństwie                        
i moŜliwościach utrzymania dynamicznego tempa rozwoju akcji kredytowej, 

• wsparcie banku zrzeszającego – Banku Polskiej Spółdzielczości w obsłudze klientów 
strategicznych (siła grupy), 

• pozytywny i konsekwentnie budowany i utrwalany wizerunek Banku, wsparty 
wizerunkiem współtworzonej przez Bank Grupy BPS – lidera polskiej bankowości 
spółdzielczej , 

• kompleksowość oferty finansowej, 
• nowoczesność technologii i techniki w usługach oferowanych klientom banku, 
• bliskość i orientacja na klienta wsparta dobrą organizacją i zarządzaniem, 
• zarządzanie zasobami ludzkimi, 
• niskie koszty przy wysokiej wydajności pracy wpływają na rentowność działania, 
• organizacja i zarządzanie sprzyjające opiece nad klientem, etc. 
 

Jako instytucja zaufania publicznego, Bank dba o transparentność zarówno swoich działań 
jak i osiąganych wyników. W tym celu  startuje w róŜnego rodzaju konkursach, jak równieŜ 
zabiega o stałą obecność w branŜowych rankingach i zestawieniach. Wysokie miejsca oraz 
uzyskane nagrody i wyróŜnienia dowodzą, Ŝe Bank dobrze radzi sobie w konfrontacji z 
konkurencją. W ostatnich latach Bank nagrodzony został m.in.: 

• tytułem laureata konkursu „Lider Zarządzania Zasobami Ludzkimi” w latach 2002, 2005  
i 2006 Konkurs zorganizował Instytut Pracy i Spraw Socjalnych, 

• godłem Inwestor w kapitał ludzki w latach 2002r., 2005r., i 2006r. Konkurs zorganizował  
Instytut Zarządzania z Warszawy przy współpracy Instytutu Pracy i Spraw Socjalnych 
oraz TNS OBOP, 

• dyplomem laureata konkursu "Gepardy Biznesu" w kategorii Najdynamiczniejszy Bank 
Spółdzielczy w Polsce w latach 2006 i w 2007. Konkurs zorganizował Instytut Lokalnego 
Biznesu  przy współpracy z Wywiadownią Gospodarczą InfoCredit.  

• tytułem "Gazeli Biznesu 2006 i 2007" w rankingu redakcji Pulsu Biznesu dla 
najdynamiczniej rozwijających się  firm w Polsce, 

• godłem „Bank Przyjazny dla Przedsiębiorców” przyznanym 4-krotnie w latach 1999, 
2001, 2005 i 2006. Konkurs zorganizowany przez Krajowa Izbę Gospodarczą, Polsko – 
Amerykańska Fundacja Doradztwa dla Małych Przedsiębiorstw oraz Warszawski 
Instytut Bankowości, 
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• wyróŜnieniem promocyjnym Starosty Powiatu Myśliborskiego „Złote śagle” przyznanym 
w latach 2006, 2010 w kategorii gospodarczej oraz osobowość roku dla Zbigniewa 
Wielgosza, Prezesa Zarządu Banku, 

• certyfikatem programu gospodarczo-konsumenckiego „Solidna Firma” przyznanym w 
latach 2005, 2006 i 2007, 

• certyfikatem jakości ISO 9001-2000. wdroŜonym w 2007r. i obronionym w trakcie 
recertyfikacji w 2010 r., 

• godłem ogólnopolskiego programu certyfikującego "Firma Przyjazna Klientowi" 
przyznanym w latach 2003 i 2007 przez Instytut Zarządzania z Warszawy, TNS OBOP 
oraz Communication One Consulting, 

• I miejscem  w VIII oraz IX edycji rankingu na "Najlepszy Bank Spółdzielczy w Polsce" 
organizowanym przez Krajowy Związek Banków Spółdzielczych w kategorii 
największych  banków spółdzielczych o sumie bilansowej powyŜej 200 mln PLN,   

• tytułem laureata konkursu redakcji COMPUTERWORLD przyznanym w 2007r. w 
kategorii małych i średnich przedsiębiorstw, które swój dynamiczny rozwój 
zawdzięczają zastosowaniu informatyki,  

• wyróŜnieniem w rankingu na „Najlepszy Bank Spółdzielczy w Polsce 2008r.” redakcji 
Rzeczpospolitej. W zestawieniu uwzględniającym 581 działających w Polsce banków 
spółdzielczych GBS Bank uplasował się na:  7 miejscu pod względem 
wypracowanych zysków oraz 10 pod względem zgromadzonych funduszy własnych,   

• wyróŜnieniem przyznanym przez bank zrzeszający w kategorii „Najlepszy Bank 
Dewizowy 2007 i 2008r. dla eksporterów i importerów”, 

• tytułem „Lidera Stargardzkiego Biznesu 2008” w konkursie zorganizowanym przez 
Stargardzka Izbę Gospodarczą,  

• wyróŜnieniem w rankingu „100 największych instytucji finansowych w Polsce 2009” 
redakcji Gazety Bankowej, 

• wyróŜnieniem w rankingu „50 największych banków  Polsce 2009r.” redakcji  
miesięcznika „Bank”, 

• nominacją do grona  Firm Roku 2009 w konkursie gospodarczym Marszałka 
Województwa Zachodniopomorskiego, 

• 4 miejscem w rankingu „WyróŜniające się Banki Spółdzielcze”, zorganizowanym przez 
ogólnopolski magazyn Nowoczesny Bank Spółdzielczy, 

• wyróŜnieniem w rankingu redakcji tygodnika Polityka „100 największych instytucji 
finansowym w Polsce” w 2009r. i 2010r. 

IV.6. Rodzaje i wartość kapitałów własnych Emitenta i zasady ich tworzenia 

Emitent na 31 marca 2011 r.* posiadał następujące fundusze własne: 

a) fundusz udziałowy –  10 069 tys. zł –  tworzony jest z tytułu wpłat udziałów przez osoby, 
które zostały przyjęte w poczet członków, 

b) fundusz zasobowy – 28 305 tys. zł – tworzony z podziału nadwyŜki bilansowej 
wypracowywanej przez Emitenta oraz wpłat wpisowego przez osoby przyjmowane w 
poczet członków, 

c) fundusz ogólnego ryzyka – 3 410 tys. zł. –  tworzony z podziału nadwyŜki bilansowej,  

d) fundusz z aktualizacji wyceny – 706 tys. zł - utworzony przy aktualizacji wartości 
środków trwałych, 

e) zobowiązania podporządkowane – 9 600 tys. zł - poŜyczki z instytucji zewnętrznych 
zaciągnięte w celu zwiększenia funduszy uzupełniających. 

Łączna wartość funduszy własnych wynosi – 51 842 tys. złotych. 
*dane nieaudytowane 

IV.7. Informacja o nieopłaconej części kapitału zakładowego 

Kapitałem zakładowym jest u Emitenta fundusz udziałowy w całości opłacony.  
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IV.8. Informacja o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w 
wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnień z obligacji zamiennych lub z 
obligacji dających pierwszeństwo do objęcia w przyszłości nowych emisji 
akcji, ze wskazaniem wartości warunkowego podwyŜszenia kapitału 
zakładowego oraz terminu wygaśnięcia praw obligatariuszy do nabycia tych 
akcji 

Z uwagi na formę prawną Emitent nie przeprowadził emisji obligacji zamiennych na akcje ani 

emisji obligacji z prawem pierwszeństwa do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji. 

IV.9. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były 
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w związku z nimi 
kwity depozytowe 

Bank według stanu na dzień sporządzenia  niniejszego Dokumentu informacyjnego nie 

emitował Ŝadnych instrumentów finansowych, a zatem nie były one notowane na Ŝadnych 

rynkach.  

IV.10. Powiązania organizacyjne lub kapitałowe Emitenta mające istotny 
wpływ na jego działalność, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy 
kapitałowej 

Emitent na dzień 31 marca 2011 r. jest powiązany kapitałowo z następującymi podmiotami: 

1) Bank BPS S.A. z siedzibą w Warszawie, działalność bankowa – 20 000 szt. akcji o wartości 
księgowej 20 000,00 zł. Udział posiadanego pakietu w kapitale akcyjnym Banku BPS S.A. 
wynosi 0,015 %. Udział w liczbie głosów na WZ wynosi 0,015%. 

2) Gospodarczy Bank Wielkopolski S.A. z siedzibą w Poznaniu, działalność bankowa – 2 600 
szt. akcji o wartości księgowej 260 000,00 zł. Udział posiadanego pakietu w kapitale 
akcyjnym Banku GBW S.A. wynosi 0,21%. Udział w liczbie głosów na WZ wynosi 0,22%.  

 

IV.11. Informacja o prowadzonej działalności oraz o podstawowych 
produktach i usługach oferowanych przez Emitenta 

Emitent prowadzi działalność bankową i zgodnie ze statutem wykonuje czynności bankowe 

określone w ustawie Prawo bankowe. 

Głównymi produktami jakie Emitent oferuje są: 

1) prowadzenie rachunków bankowych rozliczeniowych – rachunki bieŜące, 
pomocnicze - dla podmiotów i osób fizycznych prowadzących działalność 
gospodarczą, jednostek samorządowych, rolników; rachunki prowadzone są zarówno 
w złotych jak i walutach wymienialnych tj. EUR, USD i GBP; 

2) prowadzenie rachunków oszczędnościowo rozliczeniowych, terminowych lokat 
oszczędnościowych, rachunków oszczędnościowych; rachunki prowadzone są 
zarówno w złotych jak i walutach wymienialnych tj. EUR, USD i GBP; 

3) udzielanie kredytów na cele inwestycyjne, oraz finansowanie bieŜącej działalności dla 
podmiotów gospodarczych oraz rolników w formie: 

− kredytów inwestycyjnych, 
− kredytów obrotowych, 
− kredytów preferencyjnych, 
− kredytów komercyjnych, 
− kredytów inwestycyjnych na przedsięwzięcia w rolnictwie z dopłatą ARiMR, 
− kredytów udzielanych we współpracy z EFRWP oraz konsorcja z Bankiem 

Zrzeszającym oraz innymi bankami. 
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Ponadto Emitent wystawia na zlecenie klientów gwarancje bankowe.  

4) udzielanie kredytów dla osób fizycznych w formie: 

− kredytów odnawialnych, w rachunkach bieŜącym, 
− kredytów gotówkowych na cele konsumpcyjne, 
− kredytów mieszkaniowych, 
− kredytów konsolidacyjnych, 
− poŜyczek członkowskich, 
− kredytów „Rodzina na swoim”. 

 

Oprócz wymienionych wyŜej produktów bankowych Emitent świadczy usługi finansowe 

polegające na wykonywaniu: 

− obsługi kasowej klientów własnych i innych banków, 
− przeprowadzaniu transakcji rozliczeniowych krajowych i zagranicznych, 
− kupna i sprzedaŜy walut, 
− zawieraniu umów ubezpieczeń majątkowych i osobowych, 
− usługi leasingowe, 
− fundusze inwestycyjne. 

 

Czynności bankowe i usługi Emitent świadczy poprzez sieć placówek, sieć bankomatów, 

elektroniczne kanały dostępu oraz umowy agencyjne.   

IV.12. Wybrane dane finansowe Gospodarczego Banku Spółdzielczego w 
Barlinku 

Gospodarczy Bank Spółdzielczy w Barlinku jest jednym z najsilniejszych i dynamicznie 
rozwijających się banków w Zrzeszeniu Banku Polskiej Spółdzielczości.  
 
Rozwój działalności Banku w okresie ostatnich pięciu lat: 

w tys. zł 

Wyszczególnienie 

 

2006 

 

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2010/2006 

(w proc.) 

Suma bilansowa 287 712 362 367 451 800 550 611 633 001 220,02% 

Fundusze własne 21 528 31 104 39 199 42 693 47 038 218,50% 

Kredyty netto 212 121 278 189 336 693 400 757 463 427 218,48% 

Depozyty w ujęciu 

bilansowym 242 346 296 032 385 510 481 549 551 841 227,71% 

 
Rozwój Banku jest wynikiem przyjętej aktywnej strategii pozyskiwania nowych klientów oraz 
rozszerzania oferty produktów, co przekłada się na wzrost skali współpracy z posiadanymi juŜ 
Klientami. Zarząd kładzie nacisk na równomierny rozwój w długim czasie. 
 
Przyrost rozmiarów działalności przekłada się na osiągane wyniki finansowe: 

  tys. zł 

Wyszczególnienie  2009 2010 
Dynamika 
2010/2009 

Przychody z tytułu odsetek: 36 719 42 099 114,66% 

Koszty z tytułu odsetek  15 828 18 026 113,89% 
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Wynik z tytułu odsetek 20 891 24 073 115,24% 

Wynik z tytułu prowizji 7 264 7 931 109,19% 

Wynik na operacjach finansowych 235 236 100,43% 

Wynik z pozycji wymiany 587 821 139,87% 

Przychody z akcji i udziałów 193 138 71,50% 

Wynik na działalności bankowej 29 170 33 199 113,81% 

Koszty działania banku 20 314 22 557 111,04% 

Wynik finansowy brutto 5 209 7 030 134,96% 

Wynik finansowy netto 4 035 5 559 137,77% 

 

Głównymi źródłami przychodów Emitenta są przychody odsetkowe od naleŜności (69,1% 
ogółu przychodów) oraz przychody prowizyjne. Natomiast głównymi pozycjami kosztów są 
koszty odsetkowe od zobowiązań i koszty działania Banku. 
Na efektywność działania Banku w 2009 roku istotny wpływ wywarł kryzys gospodarczy, który 
dotknął polską gospodarkę. Spadające stopy procentowe wpłynęły na obniŜenie 
realizowanej przez Bank marŜy, a zatem przełoŜyły się na osiągnięty wynik. W roku 2010 
sytuacja była znacznie lepsza. W 2010 roku Bank osiągnął szósty pod względem 
wartościowym wynik brutto w Zrzeszeniu Banku Polskiej Spółdzielczości.  

   w tys. zł. / % 

  
31.12.2009 31.12.2010 31.03.2011 

 

Suma bilansowa 550 611 633 001 671 153 

Współczynnik wypłacalności 10,72 10,12 10,30 

Stopa zwrotu z aktywów netto 0,82 0,95 1,45 

Stopa zwrotu z kapitału netto 12,02 15,44 23,90 

Udział kredytów w sumie bilansowej 72,79 73,22 71,61 

Udział kredytów zagroŜonych w sumie 

kredytów brutto 
3,49 4,47 4,32 

Udział funduszy własnych w sumie bilansowej 7,76 7,43 7,72 

Wskaźnik pokrycia kredytów depozytami 120,16 119,08 122,23 

Stosunek kosztów działania banku do wyniku 

działalności bankowej 
69,64 67,95 59,47 

Udział przychodów z tytułu opłat i prowizji w 

przychodach ogółem 
15,09 13,59 13,81 

Stosunek odsetek zapłaconych do odsetek 

pobranych 
43,11 42,82 40,63 

Rentowność pracy 18,26 24,49 10,11 

IV.13. Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym 
inwestycji kapitałowych za okres objęty sprawozdaniem finansowym 
zamieszczonym w Dokumencie informacyjnym 

W  2010 roku Emitent nie zrealizował inwestycji kapitałowych. 
W 2010 roku inwestycje w rzeczowy majątek trwały polegały na wymianie i uzupełnianiu 
infrastruktury informatycznej, wymianie wyposaŜenia i sprzętu wyeksploatowanego oraz 
wizualizacji wszystkich placówek tj. zakup banerów i kasetonów przedstawiających logo 
Banku. 
W 2011 roku spośród znaczących inwestycji w rzeczowy majątek trwały przewiduje się zakup 
nowoczesnego sprzętu informatycznego wraz z oprogramowaniem, zakup działki oraz 
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budowę budynku nowego oddziału jak i modernizację kilku funkcjonujących placówek wraz 
z wyposaŜeniem. 

IV.14. Informacja o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: 
upadłościowym, układowym lub likwidacyjnym 

Według stanu wiedzy Emitenta na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu 
informacyjnego wobec Banku nie jest prowadzone postępowanie upadłościowe, układowe 
ani likwidacyjne. 

IV.15. Informacja o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: 
układowym, arbitraŜowym, egzekucyjnym, jeŜeli wynik tych postępowań ma 
lub moŜe mieć istotne znaczenie dla działalności Emitenta 

Według stanu wiedzy Emitenta na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu 
informacyjnego, Bank nie jest stroną w sprawach objętych postępowaniem ugodowym, 
arbitraŜowym lub egzekucyjnym mogących mieć istotne znaczenie dla działalności Banku. 

IV.16. Informacja na temat wszystkich innych postępowań przed organami 
rządowymi, postępowań sądowych lub arbitraŜowych, włącznie z wszelkimi 
postępowaniami w toku, za okres obejmujący co najmniej ostatnie 12 
miesięcy, lub takimi, które mogą wystąpić według wiedzy Emitenta, a które to 
postępowania mogły mieć lub miały w niedawnej przeszłości lub mogą mieć 
istotny wpływ na sytuację finansową Emitenta, albo zamieszczenie stosownej 
informacji o braku takich postępowań 

Według stanu wiedzy na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego Emitent 
nie jest stroną w sprawach objętych postępowaniem sądowym mogących mieć istotne 
znaczenie dla działalności Emitenta, w tym w sporach z tytułu odpowiedzialności cywilnej, 
sporach sądowych, w których Bank zawarł ugodę lub uznał zasadność roszczenia, 
jakichkolwiek roszczeniach zgłoszonych przeciwko Bankowi lub dochodzeniu prowadzonym 
przez organy administracji państwowej, jakimkolwiek naruszeniu przepisów prawa, które 
mogłyby spowodować powstanie istotnego zobowiązania po stronie Emitenta. 

IV.17. Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań 
wobec posiadaczy instrumentów finansowych, które związane są w 
szczególności  z kształtowaniem się jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 

Emitent nie posiada zobowiązań, które by mogły istotnie wpłynąć na jego sytuację 
finansową i wpłynąć na realizację zobowiązań wobec Obligatariuszy. 

IV.18. Zobowiązania pozabilansowe Emitenta  

Zobowiązania pozabilansowe Emitenta udzielone i otrzymane mają charakter finansowy i 
gwarancyjny. Łączna kwota tych zobowiązań na koniec 31 marca 2011r. wynosiła 85 668 tys. 
zł, z czego udzielonych  56 606 tys. zł, natomiast otrzymanych 29 062 tys. zł. 

IV.19. Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających 
wpływ na wyniki z działalności gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniem 
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 
zamieszczonym w Dokumencie informacyjnym 

W okresie objętym sprawozdaniem finansowym takie okoliczności i zdarzenia nie wystąpiły. 
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IV.20. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, 
majątkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitałowej oraz innych 
informacji istotnych dla ich oceny, które powstały po sporządzeniu danych 
finansowych przedstawionych w rozdziale V. Sprawozdania finansowe 

W okresie od sporządzenia sprawozdania finansowego za 2010 r. do dnia opracowania 
niniejszego Dokumentu informacyjnego nie wystąpiły istotne zmiany w  sytuacji majątkowej i 
finansowej Emitenta mające wpływ na ocenę jego sytuacji ekonomicznej. 

IV.21. Informacja o osobach zarządzających i nadzorujących Emitenta 

Zgodnie ze Statutem organami Banku są: 
1) Zebranie Przedstawicieli, 

2) Rada Nadzorcza,  

3) Zarząd, 

4) Zebrania Grup Członkowskich. 

IV.21.1. Zebranie Przedstawicieli 
Zebranie Przedstawicieli jest najwyŜszym organem Banku. W Zebraniu Przedstawicieli biorą 
udział osobiście przedstawiciele Banku. Liczba przedstawicieli na Zebranie Przedstawicieli nie 
moŜe być mniejsza niŜ 25. Czas trwania mandatu przedstawiciela wynosi 4 lata. Wybierania i 
odwoływania przedstawicieli na Zebranie Przedstawicieli dokonuje Zebranie Grupy 
Członkowskiej.  
Skład Zebrania Przedstawicieli kadencji obejmującej lata 2010 - 2014 jest następujący: 
Banaś Aniela, Baranowicz Jan, Bilas Agnieszka, Buczyński Bogdan, Czapaluk Stanisław, 
Czerniawska Czesława, Diaków Ryszard, Drzewoszewski Ryszard, Emilianowicz Jerzy, Flader 
Jerzy, Hładki Czesław, Janas Jan, Juruć Ewa, Kaczmarczyk Jan, Karaban Jan, Kaźmierczak 
Mariusz, Klimaniec Jan, Koncik Adam, Kowalczyk Władysław, Kruszakin Roman, Kubiak 
Kazimiera, Landziński Kazimierz, Łukin Zbigniew, Matkowski Dariusz, Musiał Ewa, Piotrowska 
Maria, Piskuła Bogusław, Pulkowski Tadeusz, Sienkiewicz Wiesław, Socha Barbara, 
Wawruszczak Danuta, Wawrzyniak Grzegorz, Wiącek Bronisław, Wieczorek Antoni, Wirkowska 
- Wróbel Krystyna.  

IV.21.2. Zarząd Emitenta 
Organem zarządzającym Emitenta jest Zarząd. Zarząd Emitenta powołany jest na czas 
nieokreślony. Członkostwo w Zarządzie, poza przypadkami odwołania członka Zarządu przez 
Radę Nadzorczą, ustaje równieŜ w razie odwołania członka Zarządu przez Zebranie 
Przedstawicieli, jeŜeli nie udzieliło temu członkowi absolutorium. 

W skład Zarządu wchodzą następujące osoby: 

Zbigniew Wielgosz  -  Prezes Zarządu,  

Wiktor Lachowicz   -  Wiceprezes Zarządu ds. Administracyjnych, 

BoŜena Głogowska -  Wiceprezes Zarządu ds. Ekonomicznych, 

GraŜyna Lendzion   -        Wiceprezes Zarządu ds. Handlowych. 

Zbigniew Wielgosz   
Z wykształcenia magister inŜynier ekonomii. Karierę zawodową rozpoczął w 1973 r. jako 
Zastępca Kierownika Działu Zbytu i Spedycji w Barlineckim Przedsiębiorstwie Przemysłu 
Drzewnego w Barlinku. 
W 1978 r. rozpoczął pracę w Gospodarczym Banku Spółdzielczym w Barlinku. 17 grudnia 1993 
r. objął funkcję Prezesa Zarządu GBS w Barlinku. Wówczas wraz ze zmianą kierownictwa, 
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zmieniła się filozofia działania Banku. Za główne czynniki determinujące rozwój GBS w Barlinku 
uznano sprawną i efektywną organizację, ambitną strategię rozwoju, przyjazne nastawienie 
do klienta oraz dbałość o rozwój regionu na terenie, którego działa Bank. 

 
Wiktor Lachowicz   
Posiada wykształcenie wyŜsze - inŜ. mechanik. W latach 1974 - 1987 pracował jako Kierownik 
Zespołu w Zakładach Urządzeń Okrętowych BOMET w Barlinku, w latach 1987 – 1993 był 
Prezesem Spółdzielni Mieszkaniowej PIAST, w 1994 r. piastował stanowisko Kierownika Sekcji 
Technologii Specjalistycznych w Zakładach Mechanicznych URSUS w Gorzowie Wlkp. Od 
1994r. zatrudniony jest w GBS w Barlinku na stanowisku Wiceprezesa Zarządu ds. 
Administracyjnych. 

 
BoŜena Głogowska  
Posiada wykształcenie wyŜsze ekonomiczne (Szkoła Główna Planowania i Statystyki  
w Warszawie), uzupełnione w Podyplomowym Studium MenadŜera Bankowca na WyŜszej 
Szkole Ubezpieczeń i Bankowości w Warszawie. W GBS w Barlinku od 1995 r. początkowo 
pracowała jako Główna Księgowa, od 1999 r. była członkiem Zarządu Banku, a od 2001 r. 
pełni funkcję Wiceprezesa Zarządu ds. Ekonomicznych. 
 
GraŜyna Lendzion 
Z wykształcenia dyplomowany ekonomista. Karierę zawodową rozpoczęła w 1972 r. jako 
Starszy Referent Finansowy w GS „Samopomoc Chłopska”, następnie w Banku Spółdzielczym 
w Bierzwniku jako: Główna Księgowa, Dyrektor Banku i Prezes Zarządu. Po przyłączeniu do 
GBS w Barlinku pełniła funkcję Dyrektora Oddziału w Bierzwniku. W 2001 r. została  Członkiem 
Zarządu GBS w Barlinku, a następnie Wiceprezesem Zarządu ds. Handlowych. 

IV.21.3. Rada Nadzorcza Emitenta 
Organem nadzorującym Emitenta jest Rada Nadzorcza. Członków Rady Nadzorczej wybiera 

Zebranie Przedstawicieli na okres 4 lat. KaŜdego roku rozpoczyna się kadencja części składu 

Rady zgodnie z ustaleniami Regulaminu wyboru Rady. Skład Rady na dzień 31 marca 2011 r. 

jest następujący: 

 

Olga Matkowska -   Przewodnicząca Rady Nadzorczej, 

Jan Soliński -                Zastępca Przewodniczącego Rady Nadzorczej, 

Stanisława Bednarska-   Sekretarz Rady Nadzorczej, 

Eugeniusz Bilski -   Członek Rady Nadzorczej, 

Zbigniew Łukin -   Członek Rady Nadzorczej, 

Michał Hajdasz -   Członek Rady Nadzorczej, 

Jan Klimaniec -               Członek Rady Nadzorczej, 

Marek Maciąg -    Członek Rady Nadzorczej, 

Władysław Horbacz -                Członek Rady Nadzorczej, 

Henryk Stelmach –                        Członek Rady Nadzorczej, 

Piotr Wardawa –                           Członek Rady Nadzorczej, 
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Marian Trędowski -                       Członek Rady Nadzorczej. 

IV.21.4. Zebrania Grup Członkowskich 
Emitent tworzy Grupy Członkowskie. Liczbę Grup Członkowskich oraz przyporządkowanie 
członków Gospodarczego Banku Spółdzielczego w Barlinku do poszczególnych Grup 
Członkowskich ustala Rada Nadzorcza, biorąc w szczególności pod uwagę liczbę członków 
przypisanych do danego Oddziału. O przyporządkowaniu do Grupy Członkowskiej decyduje 
miejsce zamieszkania lub siedziby członka przez członka. 
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V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE 
V.1. Sprawozdanie finansowe za 2010 r. wraz z opinią biegłego rewidenta. 
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V.2. Dane finansowe na I kwartał 2011 r. 
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VI. INFORMACJE DODATKOWE 
VI.1. Informacje o przyznanych ratingach 
Emitentowi ani wystawianym przez niego instrumentom finansowym nie był przyznany rating. 

 



139 

        

VII. ZAŁĄCZNIKI  
VII.1. Odpis z KRS 
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VII.2. Statut 

 



162 

        

 



163 

        

 



164 

        

 



165 

        

 



166 

        

 



167 

        

 



168 

        

 



169 

        

 



170 

        

 



171 

        

 



172 

        

 



173 

        

 



174 

        

 



175 

        

 



176 

        

 



177 

        

 



178 

        

 



179 

        

 



180 

        

 



181 

        

 



182 

        

 



183 

        

 



184 

        

 



185 

        

 



186 

        

 



187 

        

 
 
 
 



188 

        

VII.3. Uchwała stanowiąca podstawę emisji Obligacji 
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VII.4. Warunki Emisji Obligacji 
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VII.5. Definicje i objaśnienia skrótów 
 

ASO oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW; 

Banki referencyjne oznacza Bank PKO BP S.A., Bank Pekao S.A. oraz BRE Bank S.A.; 

Catalyst oznacza system autoryzacji i obrotu dłuŜnymi instrumentami finansowymi; 

Cena Emisyjna oznacza cenę nabycia jednej Obligacji; 

Data Emisji oznacza dzień przydziału Obligacji subskrybentom przez Zarząd Emitenta; 

Data Wykupu oznacza dzień, w jakim Emitent zobowiązany jest spełnić świadczenia związane 

z wykupem Obligacji.  

Dzień płatności odsetek oznacza ostatni dzień danego okresu odsetkowego albo dzień 

wykupu Obligacji w wykonaniu prawa wcześniejszego wykupu. 

Dzień ustalenia praw oznacza dzień ustalenia uprawnionych do otrzymania świadczeń, z 

Obligacji określonych w Warunkach Emisji przepadający na 6 (sześć) dni roboczych przed 

dniem płatności odsetek albo Datą Wykupu;  

GPW oznacza Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.; 

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie; 

KNF oznacza Komisję Nadzoru Finansowego; 

Obligatariusz oznacza podmiot ujawniony jako posiadacz Obligacji w ewidencji Obligacji, o 

której mowa w art. 5a Ustawy o Obligacjach;  

Prawo bankowe oznacza ustawę z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr 

140, poz. 939); 

Raport BieŜący oznacza informacje bieŜące przekazywane przez Emitenta zgodnie z 

właściwymi regulacjami obowiązującymi w ASO, a zwłaszcza informacje o wszelkich 

okolicznościach lub zdarzeniach, które mogą mieć istotny wpływ na sytuację gospodarczą, 

majątkową lub finansową Emitenta, w szczególności mające wpływ na zdolność Emitenta do 

wywiązywania się z zobowiązań wynikających z Obligacji sporządzane w formie, zakresie i 

terminach określonych w tych regulacjach; 

Regulacje KDPW oznacza właściwe regulacje określające sposób prowadzenia przez KDPW 

systemu depozytowego, w szczególności Regulamin Krajowego Depozytu Papierów 

Wartościowych i Szczegółowe zasady działania Krajowego Depozytu Papierów 

Wartościowych; 

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawę z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 

r. nr 120, poz. 1300, z późn. zm.); 

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o 

obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 Nr 183 poz. 1538 z późn. zm.); 

Ustawa o ofercie publicznej oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i 

warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 

oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539 z późn zm.); 

Warunki Emisji oznacza dokument załączony w pkt.VII.4 Dokumentu informacyjnego. 
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